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Les principaux conseils |

ACHAT

EDF : L'offre sur British Energy a été salude par un bond de 3,21 % du titre de
"&lectricien. Nous restons a 'achat, avec un objectif de cours ambitieux de
70 eurcs a long terme (p. 34).

Air Liquide : Le groupe affiche un bon potentiel de crolssance dans les pays
émergents. Nous visons les 110 euros (p. 35).

Ginger : Le groupe d'ingénierie a une activité dynamique et i resta sous-
valorisé. Notre objectif de cours est de 20 euros.

Et aussl : Pemod Ricard, Mercialys, Aufeminin.com, Naturex...

NOS PARIS SPECULATIFS

Atos Origin : Michel Combes va quitier la présidence du comité stratégh
que. Nous restons a I'achat, avec un objectif de 40 euros (p. 23}

OL Groupe : Les résultats annuels du club de football n"ont guére surmpris.
De plus, le projet de construction du nouveau stade a été décalé de dixhuit
mols. Néanmoins, 1a valorisation reste trés faible, surtout en tenant comp-
{e de I'abondante trésorerie. Visez 22 euros & dix-huit mois (p. 28).

Et aussi : Coheris, ECA, Lacroix SA, Téléperformance, Médicréa intemnatio-
nal...

VENDRE OU PRENDRE
PARTIELLEMENT SES BENEFICES

General Electric : Le droupe vient de lancer un avertissement sur ses résut
tats 2008 en raison de Pextréme volatilité des marchés. Une annonce qui
nous améne a faire preuve de davantage de prudence sur le titre. Nous
conseillons d'alléger la position 3 17 euros (p. 31).

RESTER A L’ECART

Michedin ; La spéculation sur un rachat des pneus de Continental $'appa-
rente & un feu de pailile. Le Htre reste sous pression, Le point sur {'état
‘d'avancement du plan d'économies, prévu le 3 octcbre, sera décisif
{p-27).

Sanofi-Aventls : L’acquisition du génériqueur tchéque Zentiva est une bon-
ne nouvelle mais reste modeste par rapport aux défis auxquels ia nouvelle
direction devra faire face {p. 28).

Et aussl ; Delfigen industry...

LES NQUVEAUX CONSEILS AU SRD

Valeur PER 1t Préc.  Nouveau Oppont.
2008 2008 conseit  consed

A LA HAUSSE

Téléperfor. _.......... L2AT L LE Ll AS .. 3

SES e .383..A8 .,.A .. .4

A LA BAISSE
EUraze ..o L2120 AL AB ...2
Hermas Ints, .. a3l 105 ..PPB ..V ... 0
Société GENérale wummnunw3,35 .. 485 ,. 0 ..... AB .. 2
Trigano 659 ...85 ..A5 ...V ....0
General €180, .o 13,85 L 481 LA L. AlL .. .1
DETACHEMENT DES DIVIDENDES
30/09/08 | FRODC4051530 OVERLAP GROUPE 0,03
30/08/08 § FRODOCOGDEES RARLYE 0.8
1/10/08 | FROO00031684 PARIS-ORLEANS 0,55




